
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 273,34 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay açılış

beklentimizle beraber 10330 seviyesini destek, 10500 seviyesini ise direnç

olarak takip ediyoruz.

✓ Haftalık Model Portföy : ATAKP (*), BIMAS(*), ISDMR(*), MPARK(*) ve

RGYAS

✓ Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

➢ TOASO - Stellantis Europe S.P.A ile yeni araç üretimine ilişkin sözleşmenin 
imzalanması

KÜRESEL PİYASALARDA POZİTİF  SEYİR

Küresel piyasalar ABD Merkez Bankasının (Fed) sene sonuna kadar toplamda
75 baz puanlık faiz indirimi yapacağına yönelik fiyatlamalarla pozitif
seyretmeye devam ediyor. Bunun yanında dolar endeksi tarafından devam
eden geri çekilme trendi ılımlı da olsa geri çekildi. Tahvil piyasalarında söz
konusu faiz indirimlerine hazırlık yapılırken 2 yıllık ABD tahvil faizleri son 3 yılın
en düşük seviyelerine ulaşırken, benzer şekilde 10 yıllık tahvillerde de rekor
düşükler kaydedildi.

Asya tarafına baktığımızda ise hatırlanacağı üzere 550 milyar dolarlık anlaşma
ilk aşamada taraflar arasında olumlu piyasalarda da benzer şekilde etki
yaratmasının ardından tartışmalara ayrılıklara yol açmıştı. Kurulacak fonun
karının hangi ülkede kalacağı ve fonun içeriği kısmında sonuç alınamazken,
Japonya Ekonomik Canlandırma Bakanı Ryosei Akazawa bugün yaptığı
açıklamada ABD tarafından Japonya’ya uygulanan otomobil ve yedek parça
kategorilerinde uygulanan gümrük vergilerinin 16 Eylül tarihine kadar aşağı
yönlü revize edileceğini ifade etti.

Gelişmekte olan ülke borsalarının performansını ölçen MSCI EM endeksi rekor
serisini sürdürürken, BIST 100 endeksi negatif ayrışmaya devam ediyor. Eylül
ayı boyunca yoğun siyasi veri takvimi karşılayacağımız bu ay içerisinde bir diğer
önemli veri de, Perşembe günü karşılayacağımız TCMB faiz kararı olacak. Son
gelen enflasyon verisi sonrasında piyasalar faiz indirimi konusunda fikir
birliğine varmışken, indirimin kaç baz puan olacağı ve karar metni içerisindeki
mesaj bir sonraki toplantı ve önümüzdeki süreç için öncü gösterge olacak.

09.09.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 23.762,30   0,46

Dow Jones Endeksi 45.514,95   0,25

S&P 500 Endeksi 6.503,49     0,13

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 23.822,00   0,09

Dow Jones Vadeli Kontratı 45.583,00   0,02

S&P 500 Vadeli Kontratı 6.509,50     0,05

Ons Altın 3658,10 0,61

Ons Gümüş 41,43 0,20

Gram Altın 4854,38 0,67

Gram Gümüş 54,97615 0,25

USDTRY Paritesi 41,2732 0,17

EURTRY Paritesi 48,6443 0,36

EURUSD Paritesi 1,1776 0,10

GBPUSD Paritesi 1,3577 0,24

USDJPY Paritesi 146,93 -0,40

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 10.449,36   -2,61

Bist 30 Endeksi 11.396,57   -2,45

Bist 100-30 Endeksi 18.825,26   -3,01

Bist Tüm-100 Endeksi 52.000,79   -1,84

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 14,90          -2,51

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,27            -2,52

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 36,85          -0,35

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 273,30 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moody's Türkiye Not Görünümü Ba3 Durağan

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

Türkiye CDS ve Kredi Notları



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ TOASO - Stellantis Europe S.P.A ile yeni araç üretimine ilişkin sözleşmenin imzalanması

18 Nisan 2025 tarihli açıklamamız ile, Stellantis markaları (Fiat, Opel, Citroën ve Peugeot) için ihracata yönelik demonte araçlar da
dâhil olmak üzere yıllık 150.000 adet üretim kapasitesine sahip olacak yeni bir hafif araç modelinin 2026 yılının üçüncü çeyreğinden
itibaren Şirketimiz tarafından Türkiye'de çoklu enerji platformunda üretilmesine ilişkin yatırım yapılmasına karar verildiği ve bu
kapsamda Stellantis Grubu ile proje detaylarının ve koşullarının belirlenmesine yönelik sözleşme görüşmelerinin yürütüldüğü kamuya
duyurulmuştu.

Bu kapsamda, Şirketimiz ile Stellantis Europe S.P.A arasında, Stellantis markaları (FIAT, Opel, Citroën, Peugeot) için "K9" modelinin
hafif ticari araç ve "Combi" "versiyonlarının çoklu enerji platformunda Türkiye'de üretim ve dağıtım hakkının Tofaş'a verilmesine ve
üretilen araç ile yedek parçaların satış koşullarının belirlenmesine yönelik bir üretim sözleşmesi ("Üretim Sözleşmesi") imzalanmıştır.

İlgili Üretim Sözleşmesi uyarınca toplam 256 milyon Euro tutara kadar yatırım ile 2026'nın üçüncü çeyreğinde hayata geçirilmesi
öngörülen proje, demonte araçlar (CKD) da dahil olmak üzere yıllık 150.000 adet üretim kapasitesine sahip olacaktır.
Proje kapsamında, yatırım faaliyetlerinin tamamlanmasını takiben 2034'ün son çeyreğine kadar yaklaşık %80'lik bölümü Türkiye
piyasası için olmak üzere, CKD hariç, yaklaşık 660.000 adet araç üretilmesi hedeflenmektedir .



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ilk işlem gününde yüzde - 2,61
değişim göstererek günü 10449,36 seviyesinden tamamladı. Güne
düşüşle başlayan endeks seans içerisinde de satış ağırlıklı seyrini
sürdürdü. Hacimler ise 105,9 milyar TL ile bir önceki işlem gününe
göre azalış gösterdi. Endeks gün içerisinde en yüksek 10626,74
seviyesini test ederken, en düşük 10406,93 seviyesine geriledi.
Haftanın ikinci işlem gününe başlarken, aşağı yönlü hareketlerin
devam etmesi halinde 10330 ve 10100 seviyeleri destek olarak
izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerin gündeme gelmesi durumunda ise
sırasıyla 10500 ve 10650 seviyesi direnç olarak takip edilebilir.

Borsa İstanbul’da BIST 30 endeksine dayalı endeks kontratı Pazartesi
gününü yüzde 2,54 değişim ile 11956 seviyesinden tamamladı. Gün
içerisinde endeks kontratı en yüksek 12160 seviyesini görürken en
düşük 11905 seviyesine indi. Ekim Kontratı'nda bugün öncelikli
destek noktası 11840 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 11600 ve 11450 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir.Olası yükseliş hareketlerinde ise
12200 ve 12350 seviyeleri öncelikli direnç olarak izlenebilir.

Ons Altın Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,52 değişim ile 3654,67
seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en düşük
3628,19 seviyesini görürken en yüksek 3657,14 seviyesine ulaştı. Ons
Altın 'nda bugün 3665,14 öncelikli direnç noktası olurken bu seviyenin
aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi durumunda
3675,61 ve 3694,08 seviyeleri direnç noktası olarak takip edilebilir.
Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3636,19 öncelikli destek olurken
3617,72 ve 3607,25 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Salı günü sabah saatlerinde yüzde 0,09 değişim ile
1,1774 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 1,1759 seviyesini görürken en yüksek 1,1779 seviyesine ulaştı.
EURUSD Paritesi 'nda bugün 1,1782 öncelikli direnç noktası olurken
bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 1,179 ve 1,1802 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1762 öncelikli destek
olurken 1,175 ve 1,1742 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

*ATAKP, BIMAS, ISDMR ve MPARK katılım endeksine uygundur.

.

Hisse
Coverage 

Tarihi
Kapsam Öneri Öneri Hedef Fiyat

Potansiyel 

Getiri

Tüm Z. 

Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,08              16,40% 62,45

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,07-              211,89% 175,00

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,45              42,06% 45,06

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,01              45,81% 19,51

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           0,49              -1,87% 42,00

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,76              5,96% 457,75

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,69              0,36% 225,90

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,74              3,29% 90,05
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Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes Hedef Fiyat 

ATAKP 8.09.2025 52,25 47,00 63,00

BIMAS 8.09.2025 515,00 488,00 570,00

ISDMR 8.09.2025 37,52 33,50 53,00

MPARK 8.09.2025 357,00 320,00 427,00

RGYAS 8.09.2025 141,70 127,00 190,00
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